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Die Aktienmarkte konnten im Juli weiter zulegen. Ausgeldst wurde die Aufwartsbewegung insbesondere durch starke
Quartalszahlen der Unternehmen. Wie von uns erwartet konnten vor allem Unternehmen aus zyklischen Branchen wie
Automobile und Maschinenbau die Analystenschatzungen teilweise deutlich Ubertreffen und auch der Ausblick fir das
2.Halbjahr Uberzeugte. Bankaktien legten deutlich zu, nachdem der europdische Banken-Stresstest Uberwiegend positive
Ergebnisse brachte. Wir hatten uns im Vorfeld entsprechend positioniert und unsere Quote im Bankensektor deutlich
angehoben. Die Schuldenkrise der europaischen Staaten zeigte ebenfalls leichte Entspannungstendenzen, jedoch muss hier
weiterhin mit Unsicherheiten gerechnet werden. Seit Jahresanfang 2010 erzielten wir eine positive Wertentwicklung von
2,09%, der StoxxE verlor hingegen 4,76% Seit Auflage unseres Fonds im Jahr 2008 erwirtschafteten wir eine absolute
Performance von 29,94% (StoxxE 19,36%).
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Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
1 Monat 5,03% 6,21% '?E”Vﬁte
3 Monate -2,52% -2,85% yryes
6 Monate 7,50% -0,08%
YTD 2,09% -4,76%
seit Auflage 29,94% 19,36%
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 31,52% 27,02%
Sharpe Ratio 0,48 Aktien
Korrelation 0,54 66%
Tracking Error 28,66%

Die Unsicherheit an den Kapitalmérkten verlangt nach absoluten Wertzuwachs-Strategien. Der Promont Europa 130/30 Fonds
erganzt deshalb den klassischen “Long only-Ansatz” durch Aktien-Short-Selling. Die niedrigere Korrelation zum Aktienmarkt,
kombiniert mit ihren attraktiven Ertragsaussichten, erschliet dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine hohere Renditechance. Durch diesen Ansatz wird aber auch die Flexibilitat des Aktienmanagers erhoht, da er den
unterschiedlichen Marktphasen gerecht werden kann. Das Fonds Management Team verfugt Uber langjahrige Erfahrung am
Finanzmarkt und greift erfolgreich auf gewachsene und einschlagige Netzwerke zuriick. Dartber hinaus ermdéglicht der
dreistufige Investmentprozess der Promont AM AG solide und erfolgreiche Investitionsentscheidungen.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthélt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das vorgestellte
Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und
Angaben nur die derzeitige Auffassung uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie iber die zukinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséachliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die
zukunftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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